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Stibor — arsherattelse 2017

Enligt ramverket for Stibor ska Stiborkommittén arligen avge en redogoérelse for hur
berékningen av Stibor har fungerat. Kommittén avger harmed féljande redogorelse
for verksamheten under ar 2017.

Bankféreningen &r huvudman for Stibor och dess styrelse utser ledaméter i Stibor-
kommitten.

Stiborkommittén
Stiborkommittén hade vid arets utgang féljande sammansattning:

Ordférande: Peder Hagberg, SEB
Vice ordférande: UIf Jakobsson, Swedbank
Ledamadter: Thomas Ahman, Handelsbanken

Martin Rydin, Lansférsakringar Bank
Kim Skov Jensen, Nordea

Christoffer Mgllenbach, Danske Bank
Fredrik Jonsson, SBAB

Irma Rosenberg, f.d. vice riksbankschef

Observatorer: David Forsman, Riksbanken
Peter Danielsson, Nasdaq
Johan Hansing, Bankféreningen

Sekretariat: Tomas Tetzell, Anne Sundgvist och Jonny Sylvén
samtliga Bankforeningen.

Ersattare i kommittén ar féljande John-Arne Wang, SEB, Lene Putten, Svenska Han-
delsbanken, Johan Stefenson, Swedbank, Per Tunestam, Danske Bank, Hanna
Oberg, Lansforsakringar Bank, Nils Rydberg, SBAB samt Tomas Ernhagen (obero-
ende; Fastighetsagarna).

Kommittén har haft fyra protokollférda sammantraden under aret.

Stiborbanker

Antalet Stiborbanker &r sju: Danske Bank, Handelsbanken, Lansforsakringar Bank,
Nordea, SEB, Swedbank och SBAB. Det innebar att antalet har 6kat med tva sedan
Bankftreningen blev huvudman fér Stibor.
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Verksamheten
Av ramverket framgar hur den dagliga Stiborsattningen ska fungera och vilka uppgif-
ter som Stiborkommittén har m.m.

Verksamheten har under aret varit fortsatt inriktad pa forandringar for att férebygga
fel i samband med faststallandet av Stibor. Det har handlat om krav pé olika férand-
ringar i Nasdags Trading Workstations, som behandlats av Stiborarbetsgruppen.
Nasdaq har produktionssatt andringar vid ett par tillfallen under aret.

Under hosten genomférdes en krisdvning med deltagande av Stiborarbetsgruppen
och sekretariatet. Syftet var att utifran ett par scenarier identifiera behov av atgarder
for att ha battre beredskap for att hantera krislagen.

EU-férordning

EU har antagit en férordning om referensvarden och index (den s.k. benchmarkfor-
ordningen). Den ger nya forutséattningar for bl.a. administratorer av interbankréntor

och innebar att administratéren maste ha tillstdnd och sta under tillsyn. Overgangs-
bestammelser gor att befintliga administratorer har till utgangen av 2019 pa sig att

sOka om tillstand for att fortsatta verksamheten.

Sekretariatet har inlett ett nara samarbete med Finans Danmark och Norske Refe-
ranserenter A/S (dotterbolag till Finans Norge) i syfte att samordna dels utform-
ningen av styrande dokument for verksamheten som kravs enligt benchmarkforord-
ningen, dels upphandlingen av vissa centrala funktioner sdsom berakningsombud for
samtliga skandinaviska ibors; Stibor, Cibor och Nibor. Organisationerna har genom-
fort flera workshops som ett led i denna process. Uppdrag har lamnats for att utreda
lamplig organisatorisk struktur for administrationen av interbankrantorna samt tank-
bar utformning av ett licensieringssystem. Sekretariaten har under aret haft kontakt
med ett antal potentiella samarbetspartners.

Utvecklingen av Stibor under aret

Stibor faststélls varje bankdag for sex olika l6ptider. Inrapporteringen av rantesatser
och publiceringen av Stibor har under aret foljt den i ramverket angivna rutinen. Hu-
vuddelen av de finansiella kontrakten som har kopplingar till Stibor har det till Stibor
3 manader.

Eftersom antalet Stiborbanker numera 6verstiger sju, ska enligt ramverket det hégsta
och det lagsta bidraget tas bort innan berékningen av Stibor gérs. Darmed minskar
volatiliteten.
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Generellt var trenden for Stibor ndgot uppatriktad under aret. Riksbankens reporanta
har legat stabilt pa -0,5 procent under hela aret. Riksbankens kop av statsobligat-
ioner har ocksa bidragit till att halla penningpolitiken fortsatt expansiv. Riksbanken
har dock succesivt dragit ned pa kdpen av statsobligationer. Internationellt har mark-
naden k&nnetecknats av en forbattrad konjunktur. | USA har styrrdntan hgjts i relativt
shabb takt. ECB har bedrivit en fortsatt expansiv penningpolitik och inflationen inom
eurozonen har stigit.

Vid arets tre forsta kvartalsskiften noterades markbara rorelser i Stibor. Volatiliteten
var dock klart storst i samband med arsskiftet. Redan nar tremanaderskontrakten
gick over arsskiftet i slutet av september borjade dess niva sankas. Motsvarande
sankningar intraffade sedan for tva- och enmanadskontrakten nar dessa borjade
I6pa 6ver arsskiftet. Stibor en vecka och T/N sénktes ocksa infor arsskiftet, dock inte
lika mycket som de féregaende tva aren.
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