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Arbetet med fallback

AGAR 2019 for att ta fram en RFR for SEK

Arbete inom Bankforeningen for att ta fram en generell fallbacklésning for Stibor under 2021

— Togs fram for att fa fram standardlosning for att kunna folja BMR, vilket blev mojligt nar Swestr borjade

publiceras i september forra aret

— Mojligt att ta fram fallbacklésning i enlighet med internationella konventioner i och med publicering av

Swestr
Bankféreningens banker bjods in och deltog samt Riksbanken och Finansinspektion som observatorer
Tva konsultationer genomfordes
Arbetet klart i september
Ersattningsrantan i fallbacklosningen var publicerad av Bloomberg i december
Rekommendation publicerad i december

Rekommendationen féljer internationella standards och ISDA publicerar sina fallbacklésningar for Stibor i

december
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Fallbacklosningens konstruktion

= Baseras framst pa ISDA och Eurogruppens rekommendationer

= Rekommendationen innehaller tre delar:

— Triggerhandelser, dvs vad som triggar ett byte av referensranta i finansiella kontrakt

som har Stibor som referensranta
— Rekommendation om ersattningsranta

— Rekommendation om nar byte av referensranta sker
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Triggerhandelser i sspeig

Avseende en eller flera Stiborrantor
Tillsynsmyndigheten for Stibors administrator tillkdnnager att publikation upphort eller kommer upphora
Administratoren av Stibor tillkinnager att publikationen upphor eller kommer att upphoéra
Konkursforvaltaren av Stibors administrator tillkdnnager att publikationen upphor eller kommer att upphora
Tillsynsmyndigheten tillkinnager att Stibor inte ar representativ for den underliggande marknaden och att
denna representativitet inte kommer att aterstallas
Tillsynsmyndigheten tillkinnager att det kommer att vara olagligt att anvanda Stibor i finansiella kontrakt
Av annan anledning an vad som namnts ovan upphor publicering permanent.

Administrator eller tillsynsmyndighet tillkdnnager att Stibor inte far eller bor anvandas, utan hanvisning till

regelverk
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Ersattningsrantan i fallbacklosningen

Publicerad av Bloomberg
Ersattningsranta = Justerad Swestr + Spreadjustering

Justerad Swestr ar ranta-pa-ranta berdknad Swestr for den 16ptid som den Stibor som ska ersattas har.
Samma konventioner som ISDA.

Spreadjustering ar medianen av differensen mellan Stibor och relevant justerad Swestr for de fem
senaste aren. Cirka 16 bps for 3m.
— Syftet med spreadjusteringen ar att minska vardeoverfoéring i samband med byte av referensranta
— Eftersom Swestr endast funnits sedan september forra aret har en rekonstruktion av historiken
genomforts av Riksbanken och alla inblandade banker, pa samma satt som Swestr tas fram idag.
— En sadan rekonstruktion har dven gjorts i USA, Euroland mfl.
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Rekommendation om nar referensrantan byts

= Byte bor ske i samband med rantebestamningstillfalle

= Senast i samband med forsta rantebestamningstillfallet efter att Stibor har upphort
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Summering

Kontraktuell dverenskommelse om ersattningsrantan, fallback, ar krav enligt
Benchmarkférordningens artikel 28.2.

Rekommendationen har kommit till for att avtalande parter som refererar till Stibor
ska folja Benchmarkférordningens regler om att situationer da referensrantan upphor
permanent ska klargoras i avtalet.

Rekommendationen foljer ett internationellt arbete och mojliggor for avtalsslutande
parter att ha samma typ av fallbacklésning som for andra valutor.

Endast tillsynsmyndigheten eller administratéren kan pakalla och tillkdnna ge en
triggerhandelse. Nagra triggerhandelser har inte tillkannagivits.
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